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Agenda

ü Obje%vo das Regras fiscais;

ü Regras fiscais no mundo;

ü Regras fiscais e pandemia COVID-19;

ü Lições aprendidas com as regras já implementadas;

ü Arcabouço fiscal – Caso Brasil (Médio Prazo);

ü Perspec%vas no contexto atual.
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Objetivo das Regras 

fiscais
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PROMOVER A 

DISCIPLINA 

FISCAL

POUPANÇA PARA 

RESPONDER A 

CHOQUES

Fonte: FMI e OCDE

Regras fiscais - Gastar Melhor 

Os 10 Princípios - OCDE
1. Estabeleça Obje.vos Fiscais Claros;

2. Premissas econômicas obje.vas;

3. Linhas de Base de Despesas;

4. Tetos de despesas de cima para baixo;

5. Revisões de gastos;

6. Informes sobre Decisões sobre gastos;

7. Considere todas as formas de despesas;

8. Orçamento transparente;

9. Supervisão dos Ministérios do Orçamento de Linha 

como parceiros;

10. Supervisão Orçamentária.



Regras Fiscais no Mundo
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Fonte: FMI- Paulo Medas(2023) - Banco de dados sobre as Regras Fiscais do FMI, 1985–2021; Davoodi, Elger, Garcia-Macia, Lagerborg, Lam (2022) 
–
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Regras Fiscais e a pandemia COVID-19
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Fonte: FMI- Paulo Medas(2023) - Banco de dados sobre as Regras Fiscais do FMI, 1985–2021; Davoodi, Elger, Garcia-Macia, Lagerborg, Lam (2022) 

Ajustes das regras fiscais durante as crises
(percentual dos países com, pelo menos, uma regra fiscal)

“ 19 Pandemic” (Davoodi et al., 2022)
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“ 19 Pandemic” (Davoodi et al., 2022)
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Lições aprendidas com a regras já implementadas

ü Complexidade das regras;

ü Pouca resposta a choques;

ü Falta poupança;

ü Desafios de longo prazo e polí6cas estruturais;

ü Transparência.
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Fonte: FMI- Paulo Medas(2023) - Banco de dados sobre as Regras Fiscais do FMI, 1985–2021; Davoodi, Elger, Garcia-Macia, Lagerborg, Lam (2022) 
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Fonte: Governo Federal

Novo Marco Fiscal - Caso Brasil

OBJETIVOS 

ü Estabilizar a dívida pública;

ü Equilibrar as contas do governo;

ü Aumentar investimento em áreas consideradas prioritárias.

GATILHOS 

ü Receita não cresceu o suficiente – contingenciamento de despesas;

ü Contingenciamento não permitiu cumprir as metas ficais (zerar déficit 

em 2024 e ter superávit em 2025 e 2026), acionamento de gatilhos 

de contenção de gastos.



ü Compromisso de trajetória de resultado primário até 2026;

ü Atual teto de gastos passa a ter banda de crescimento real da despesa 

primária entre 0,6% a 2,5% aa (mecanismo anOcíclico);

ü Crescimento anual de gastos limitado a 70% da variação da receita 

primária dos úlOmos 12 meses;

ü RP acima da banda permite uOlizar excedente para invesOmento;

ü RP abaixo da banda – redução do crescimento da despesa para 50% do 

crescimento da receita do exercício seguinte;

ü InvesOmento possui Piso.
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Fonte: Governo Federal

Novo Marco Fiscal - Caso Brasil



Perspectivas no contexto atual para UE x Brasil

Arcabouço Fiscal de Médio Prazo
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Fonte: FMI-

Regras baseadas em risco.
üMTFFs com  tetos de gastos anuais 
üEsforço fiscal x riscos fiscais metodologia – DSAs
üConselho Fiscal Europeu (EFC) independente.

Fortalecer as NFC
üConselhos fiscais nacionais;
üRenovar relatórios fiscais;
üA EFC  e o papel de vigilância da Comissão 
Europeia.

Capacidade Fiscal da EU 
üMelhorar a estabilização macroeconômica;
üFornecer bens públicos comuns no nível da UE, 
incluindo um Fundo de InvesRmento ClimáRco.

Planos fiscais de Médio Prazo
üÂncora fiscal (MP) e Desafios e/ prioridades

Flexibilidade
üRegras operacionais e Cláusulas de escape.

Credibilidade
üProjeções, avaliação e monitoramento.

Regras e Gestão de riscos
üDAS e buffers

Âncoras de dívida médio prazo 
üInferiores ao limite da dívida - Margem de 
segurança

Cláusulas de Escape
üARvadas em momentos de choque

Transparência e insPtuições
üMTFF, Transparência e IFIs
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