POLITICA FISCAL, CICLO Y
CRECIMIENTO

Reglas, indicadores, criterios
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ciclo tiene una distribucion asimeétrica (KO y recuperac
s fases de expansion no tienen la mlsma duracion que
ses de contraccion), por lo tanto, el “activismo fiscal” o
guir esta tendencia: intenso en la reversion ciclica nega
ogresivo en el retiro de estimulos en la recuperacion.

ofiniciones  alternativas; Las  politicas fiscales
ntraciclicas en la fase de bonanza (escasez):

Cuando mejora (empeora) la hoja de balance del sector pu
(definicion debil)

Cuando el crecimiento del gasto publico sigue el PIB pote
(definicién neutra)

Cuando el crecimiento del gasto publico es menor (mayor) al
efectivo (definicion fuerte)

Otras..
or ello, la politica fiscal no puede limitarse a reglas simf

10 basarse en multiples indicadores y conducirse en ba:
terios generales.



Foliticas 1iIscales prociclicas”

Cuadro 1
Caracterizacion del gasto publico
G - Crec. del gasto 2004-08 wvs.
Crecimiento real del gasto primario Crec. del PIB en-
2004-08 2009 2010 2004-08 1990-2010

licos
Chile 5.5% 15.3% .4 1.15 1.10
El Salvador 1.6% 10. 8% 5.1% 0.49 0.47
Paraguay 2.0% 28.0%: 11.4% 0.42 0.73
Perd 7.3%% 12. 7% 12.6%9% 0.96 1.66
s con expansion moderada
Guatemala 2.3% 4.6% 3.3% 0.52 0.62
s COon expansion persistente
Argentina 12.3% 19. 7% 14.5% 1.46 3.03
Colombia 7. 7% 10.9% - 2% 1.41 2.21
Costa Rica 7.6% 10. 6% 3.3% 1.29 1.61
Uruguay 7.0% 7T .4% 10.7%% 0.84 2.02
oS
Boliwvia 10.2%9% 0. 2% 10.29% 2.12 2.67
Brasil 7.9% 2. 2% 10.6%% 1.67 2.91
Rep. Dom 11.7% -12.1% 0.7%% 1.67 2.26
Ecuador 19.7% &.0%: T.49% 3.66 6.34
Honduras 8.1% 3.5% -3.8% 1.38 2.29
M exico 5.7% 3.4% -3.6% 1.71 2.05
MNicaragua 6.9% 5.1% 3.0%% 1.73 2.33
Panama 12.8% -0.3% 65.3% 1.46 2.26
Wenezusela 12. 6% - -12.5% 1. .22 4. 28
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negias, Inaicaaores, Criterios

eglas son prociclicas (metas de deuda, superavit primario, balance global) o neut
as de gasto, balance estructural);

anto, la aplicacion de politicas contraciclicas supone clausulas de escape (alas r
crecionalidad;

xquiere menor discrecionalidad cuanto mayores sean los estabilizadores automat

d=d, — (o +)GAP

representa el componente fijo estructural del déficit publico, a la
sibilidad marginal del déficit publico a la brecha de PIB (déficit
ico), B la reaccion discrecional de las autoridades al ciclo (déficit
recional), y GAP la brecha de PIB.
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eglas de segunaa generacio

el proposito es asegurar consistencia dinamica,
)las macro-fiscales de “segunda generacion” tienen
orporar:

)meta ademas de techo de déficit;

)programacion presupuestaria plurianual,

)prudencia en los supuestos macroeconomicos;
Dalgun tratamiento explicito del dividendo del crecimiel
)Cobertura Gobierno General

)Excepciones estratégicas, inversion y gasto social?



Finanzas publicas, 2001
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ciclo tiene una distribucion asimeétrica (KO y recuperac
s fases de expansion no tienen la mlsma duracion que
ses de contraccion), por lo tanto, el “activismo fiscal” o
guir esta tendencia: intenso en la reversion ciclica nega
ogresivo en el retiro de estimulos en la recuperacion.

ofiniciones  alternativas; Las  politicas fiscales
ntraciclicas en la fase de bonanza (escasez):

Cuando mejora (empeora) la hoja de balance del sector pu
(definicion debil)

Cuando el crecimiento del gasto publico sigue el PIB pote
(definicién neutra)

Cuando el crecimiento del gasto publico es menor (mayor) al
efectivo (definicion fuerte)

Otras..
or ello, la politica fiscal no puede limitarse a reglas simf

10 basarse en multiples indicadores y conducirse en ba:
terios generales.
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1 sostenibilidad de la deuda publica sigue siendo un ¢
ave (Caribe, Colombia, Brasil, etc...)

1 Inversion publica, pivote del crecimiento de mediano |
3be ser protegida y estimulada, ademas de ser parte es
> |os paquetes anti-crisis.

arte de la agenda de “fortalecimiento de los estabiliza
jtomaticos” pasa por crear mecanismos de gasto
oteccion ante las crisis, como seguros de desemple
ogramas de inversion “contingentes” al ciclo.

a discusion sobre el ciclo y la coyuntura ne
uede contaminar aguella sobre el nivel
decuado de gasto publico, en paises en
esarrollo.



